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ü Fuente de datos: todos los datos usados son de origen públicos, a no ser que se diga expresamente lo contrario. Las principales fuentes de 
Řŀǘƻǎ ǎƻƴ ƭŀ /ƻƳƛǎƛƽƴ ǇŀǊŀ Ŝƭ aŜǊŎŀŘƻ CƛƴŀƴŎƛŜǊƻ όά/aCέύΣ ƭŀ Asociación de Fondos Mutuos de Chile A.G. όά!CaέύΣ ȅ ƭŀ !ǎƻŎƛŀŎƛƽƴ /ƘƛƭŜƴŀ 
!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀŘƻǊŀǎ ŘŜ CƻƴŘƻǎ ŘŜ LƴǾŜǊǎƛƽƴ όά!/!CLέύΦ

ü Categorías: en esta etapa solo se incluirán los fondos mutuos que están clasificados según criterio de la AFM para el caso de AGFs adheridas. 
En una etapa posterior serán agregados el resto de los fondos y AGFs, cuya categorización será según criterio experto (AGFs u Observatorio).

ü Fondos: en esta etapa están incluidos principalmente los fondos mutuos, según lo informado por la CMF.

üSeries: en esta oportunidad solamente se analizará las series de los FFMM para Alto Patrimonio ($50 mm < inversión < $1.000 mm) con menor 
TAC, si no existiese se usará serie única, si tampoco existe se usará serie retail (inversión < $50 mm) con menor TAC.

ü Cuotas internas: a no ser que se diga lo contrario, se excluyeron todas las cuotas con remuneración fija y variable igual a cero en los últimos 
365 días.

ü Valores: las cifras monetarias estarán expresadas en pesos chilenos. En caso de fondos con información en dólares, sus valores fueron 
traspasados a pesos chilenos al Dólar Observado publicado el día hábil siguiente.

ü Posibles errores: Este reporte es parte de una Marcha Blanca, por lo cual puede haber algunos errores. Agradecemos su colaboración en 
enseñárnoslos con el objeto de seguir mejorando.

ü Confidencialidad: Este reporte es confidencial y se prohíbe su distribución a no ser que haya autorización expresa por parte de la FEN.
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ü Durante los últimos 12 meses, en general se confirma que activos con más riesgo rentaron más, con la excepción de Acciones Nacionales 
las cuales tuvieron un retorno superior a Acciones EEUU (+34% versus +24%) pero con menor volatilidad (12.5% versus 18%). La categoría 
Balanceados Agresivos rentó +20% y los Balanceados Moderados lograron cerca de un +15%. En la parte baja se ubicaron los fondos más 
conservadores con retornos entre +5% y +8%.

ü A nivel de costos (TAC), se puede observar que en los fondos de renta fija no hubo gran diferencia de retornos netos en los últimos 12 
meses, aun cuando los fondos flexibles tuvieron costos superiores. En los fondos balanceados si se observó que a mayor costo, mayor fue 
el retorno.

ü En la categoría de Acciones Nacionales se evidenció una gran dispersión en retornos, los que fluctuaron entre +9,5% y +53,8% nominal 
anual. Aun con una TAC de 3,3%, el fondo Larraín Vial Enfoque mostró la mayor rentabilidad. Esta relación se observó en la mayoría de los 
competidores: mayores retornos netos vinieron acompañados de mayores costos. 

ü Dentro de los fondos de Acciones EEUU, también se observó una gran dispersión en retornos anuales, entre +14% y +59%. Los dos 
mejores fondos en retornos (Itaú US Advantage y Santander Go Acciones Selectas USA) fueron también los que tuvieron las mayores 
volatilidades. Llamó también la atención que un fondo indexado pasivamente (Security Index Fund US) fuera el tercero con mayor retorno, 
incluso después de una TAC de 3,1%.

ü En cuanto a los fondos balanceados, no se observó una clara relación entre retornos netos y TAC, y solamente en los fondos moderados 
hubo una relación positiva más clara entre riesgo y retorno.
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01 Overview de la Industria
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Datos al 30-09-2025
Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1)Valores correspondena la medianade fondosde cadacategoría. 

1.a) Rentabilidad Neta vs Volatilidad en 12 meses(1)
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Datos al 30-09-2025
Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1)Valores correspondena la medianade fondosde cadacategoría. 

1.b) Rentabilidad Neta vs TAC en 12 meses(1)
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02 Renta Variable
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Datos al 30-09-2025

02 Renta Variable ς Accionario Nacional Large Cap

Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1) Se usa la serie de Altos Patrimonios con menor TAC.

2.a) Retornos, TAC y Volatilidades - Accionario Nacional Large Cap(1)
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Datos al 30-09-2025

02 Renta Variable ς Accionario Nacional Large Cap

Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1) Las líneascorrespondena las medianasde cadaeje.

2.a) Retorno neto vs Volatilidad en 12 meses(1)
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Datos al 30-09-2025

02 Renta Variable ς Accionario Nacional Large Cap

Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1) Las líneascorrespondena las medianasde cadaeje. (2) Por visualización, se excluyefondode Compass ( 24.2%,34.5%).

2.a) Retorno neto vs TAC en 12 meses(1)(2)
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Datos al 30-09-2025

02 Renta Variable ς Accionario EE.UU.

Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1) Se usa la serie de Altos Patrimonios con menor TAC.

2.b) Retornos, TAC y Volatilidades - Accionario EE.UU.(1) 
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Datos al 30-09-2025

02 Renta Variable ς Accionario EE.UU.

Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1) Las líneascorrespondena las medianasde cadaeje.

2.b) Retorno neto vs Volatilidad en 12 meses(1) 
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Datos al 30-09-2025

02 Renta Variable ς Accionario EE.UU.

Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1) Las líneascorrespondena las medianasde cadaeje.

2.b) Retorno neto vs TAC en 12 meses(1) 
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Datos al 30-09-2025
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03 Renta Fija



Datos al 30-09-2025
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Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: : (1) Se usa la serie de Altos Patrimonios con menor TAC.

3.a) Retornos, TAC y Volatilidades (1) ς Fondos de Deuda < 90 Días Nacional(1)

03 Renta Fija ς Deuda < 90 Días Nacional
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Datos al 30-09-2025
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Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: : (1) Se usa la serie de Altos Patrimonios con menor TAC.

3.a) Retornos, TAC y Volatilidades (2) ς Fondos de Deuda < 90 Días Nacional(1)

03 Renta Fija ς Deuda < 90 Días Nacional
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Datos al 30-09-2025
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Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: : (1)Las líneascorrespondena las medianasde cadaeje.

3.a) Retorno neto vs Volatilidad en 12 meses(1)

03 Renta Fija ς Deuda < 90 Días Nacional
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Datos al 30-09-2025
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Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: : (1) Las líneascorrespondena las medianasde cadaeje. (2) Por visualización, se excluyefondo BCI Rendimiento(2.8%, 3.6%).

3.a) Retorno neto vs TAC en 12 meses(1) (2)

03 Renta Fija ς Deuda < 90 Días Nacional
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Datos al 30-09-2025
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Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1) Se usa la serie de Altos Patrimonios con menor TAC.

3.b) Retornos, TAC y Volatilidades ς Fondos de Deuda < 365 Días Nacional(1)

03 Renta Fija ς Deuda < 365 Días Nacional
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Datos al 30-09-2025
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Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1) Las Líneascorrespondena las medianasde cadaeje.

3.b) Retorno neto vs Volatilidad en 12 meses(1)

03 Renta Fija ς Deuda < 365 Días Nacional
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Datos al 30-09-2025
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Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1) Las Líneascorrespondena las medianasde cadaeje.

3.b) Retorno neto vs TAC en 12 meses(1)

03 Renta Fija ς Deuda < 365 Días Nacional
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Datos al 30-09-2025
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Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1) Se usa la serie de Altos Patrimonios con menor TAC.

3.c) Retornos, TAC y Volatilidades ς Fondos de Deuda > 365 Días Origen Flexible(1)

03 Renta Fija ς Deuda > 365 Días Origen Flexible
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Datos al 30-09-2025
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Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1) Las líneascorrespondena las medianasde cadaeje. (2) Se excluyefondo de Banco Estado DeudaLargo Plazopor faltade data.

3.c) Retorno neto vs Volatilidad en 12 meses(1) (2)

03 Renta Fija ς Deuda > 365 Días Origen Flexible
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Datos al 30-09-2025

Observatorio
De Mercados

Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1) Las líneascorrespondena las medianasde cadaeje. (2) Se excluyefondo de Banco Estado DeudaLargo Plazopor faltade data. 

3.c) Retorno neto vs TAC en 12 meses(1) (2)

03 Renta Fija ς Deuda > 365 Días Origen Flexible
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04 Fondos Balanceados
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Datos al 30-09-2025
Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1) Se usa la serie de Altos Patrimonios con menor TAC.

04 Fondos Balanceados ς Conservador
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4.a) Retornos, TAC y Volatilidades (1) ς Balanceado Conservador(1)
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Datos al 30-09-2025
Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1) Se usa la serie de Altos Patrimonios con menor TAC.

04 Fondos Balanceados ς Conservador
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4.a) Retornos, TAC y Volatilidades (2) ς Balanceado Conservador(1)
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Datos al 30-09-2025
Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1) Las líneascorrespondena las medianasde cadaeje.

04 Fondos Balanceados ς Conservador
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4.a) Retorno neto vs Volatilidad en 12 meses(1)
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Datos al 30-09-2025
Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1) Las líneascorrespondena las medianasde cadaeje.

04 Fondos Balanceados ς Conservador
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4.a) Retorno neto vs TAC en 12 meses(1)
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Datos al 30-09-2025
Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1) Se usa la serie de Altos Patrimonios con menor TAC.

04 Fondos Balanceados ς Moderado
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4.b) Retornos, TAC y Volatilidades (1) ς Balanceado Moderado(1)
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Datos al 30-09-2025
Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1) Se usa la serie de Altos Patrimonios con menor TAC.

04 Fondos Balanceados ς Moderado
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4.b) Retornos, TAC y Volatilidades (2) ς Balanceado Moderado(1)
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Datos al 30-09-2025
Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1) Las líneascorrespondena las medianasde cadaeje.

04 Fondos Balanceados ς Moderado
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4.b) Retorno neto vs Volatilidad en 12 meses(1)
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Datos al 30-09-2025
Fuente: CMF, AFM, FEN U. de Chile.

Nota: (1) Las líneascorrespondena las medianasde cadaeje.

04 Fondos Balanceados ς Moderado
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4.b) Retorno neto vs TAC en 12 meses(1)
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